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IL CIRCUITO DELLA GESTIONE 

 
1. 

 

 

 
 

 

 

Acquisizione dei 4. 
fattori produttivi 

 

 

 
 
 

3. 
 

 
 

Luogo di attuazione: 
X Mercato finanziario X Azienda 
X Mercato di acquisto X Mercati di vendita 

1 

Utilizzo dei 
fattori produttivi 

Cessione del 
prodotto 

Provvista dei 
mezzi monetari 

2. 



Combinazione 
dei fattori produttivi 

IL CIRCUITO DELLA GESTIONE 

1. 
 

 
 

1a Dotazione patrimoniale 1b Ricorso al credito 
 
 

 

 

2 IMPIEGO 4 

3 

 
 

3a 3b 
 

 

2 

TRASFORMAZIONE 

FINANZIAMENTO 

Ottenimento del 
prodotto 

VENDITA 



CAPITALE “DI RISCHIO” CAPITALE “DI CREDITO” 

 

interno 
(titolare o soci) 

esterno 
(finanziatori) 

 

 

DOTAZIONE PATRIMONIALE RICORSO AL CREDITO 
 

 

 

(“mezzi propri”) (“mezzi di terzi”) 
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FINANZIAMENTO: i modi di essere 

FINANZIAMENTO 

 

CAPITALE DI 
FINANZIAMENTO 



L’area del CAPITALE DI CREDITO 
 

 
 

 

CAPITALE 
DI CREDITO 

 

(o “mezzi di terzi”) 
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Obbligazioni 
Obbligazioni convertibili 
Debiti verso banche 
Debiti verso altri finanziatori 

Debiti rappresentati da titoli di credito 
Debiti verso imprese controllate 
Debiti verso imprese collegate 
Debiti verso controllanti 
………… 



IMPIEGO 

acquisizione 
dei vari fattori produttivi 
necessari per la produzione 

IMPIEGO: i due modi di essere 
 
 

 

 
 

 

 

Si formano le SPESE DI ACQUISIZIONE 
DEI FATTORI PRODUTTIVI 

 
 

 

SPESE “DI INVESTIMENTO” 

Precedono la produzione: 
Riguardano le IMMOBILIZZAZIONI 

SPESE “CORRENTI” 

Affiancano la produzione: 
Riguardano le MATERIE, 
il LAVORO, i SERVIZI 
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L’area delle SPESE DI INVESTIMENTO 

SPESE DI INVESTIMENTO 

I – (per) IMMOBILIZZAZIONI IMMATERIALI 

II – (per) IMMOBILIZZAZIONI MATERIALI 

III – FINANZIARIE (a “non breve” e a “breve”) 

Terreni e fabbricati 

Impianti e macchinari 

Attrezzature industriali e commerciali 

Altri beni 

Immobilizzazioni in corso e acconti 

Costi di impianto e di ampliamento 

Costi di ricerca, di sviluppo e di pubblicità 

Diritti di brevetto industriale e diritti di utilizzazione delle opere dell’ingegno 

Concessioni, licenze, marchi e diritti simili 

Avviamento 

Immobilizzazioni in corso e acconti 

Partecipazioni in: 

a) Imprese controllate 

b) Imprese collegate 

c) Altre imprese 

Crediti: 

a) Verso imprese controllate 

b) Verso imprese collegate 

c) Verso altri 

d) Altri titoli 

e) Azioni proprie 



L’area delle SPESE CORRENTI 

SPESE CORRENTI 
 

 

Costi per materie prime, sussidiarie, di consumo e merci 
Costi per servizi 
Costi per godimento di beni di terzi 
Costi per il personale: 
a. salari e stipendi 
b. oneri sociali 
c. trattamento di fine rapporto 

d. altri costi 
Oneri diversi 
Interessi e altri oneri finanziari 

Oneri straordinari (Minusvalenze da alienazioni, ecc.) 
Imposte sul reddito dell’esercizio 
………………. 
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VENDITA 

VENDITA 
 

 

 

 

Cessione 

del prodotto ottenuti con 

l’utilizzo dei fattori produttivi 

si formano i RICAVI DI VENDITA DEL PRODOTTO 

RICAVI PRINCIPALI RICAVI COMPLEMENTARI 

Vendita prodotti 
Vendita semilavorati 
Vendita sottoprodotti 
…………. 

Fitti attivi 
Proventi finanziari 
Proventi diversi 
…………….. 
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Ricavi 

REDDITO 

Costi 

Finanziatori 

IL REDDITO 
 

 

della produzione 
 

 

 
 

 
 

 
 

 

fattori produttivi 

moneta 
moneta 

GESTIONE 
prodotto 

moneta 
 

COSTI (c) 
 

RICAVI (r)  

 
 

 

 

23 

UTILE 
(se R > C) 

PERDITA 
(se R < C) 

REDDITO 

Clienti 

Fornitori 



CONTENUTO DEL BILANCIO 
 

 
 

MINIMO DI INFORMAZIONE COMUNE SULLA 
GESTIONE ECONOMICO-FINANZIARIA 

 SITUAZIONE PATRIMONIALE E FINANZIARIA 
(STATO PATRIMONIALE) 

 RISULTATO ECONOMICO RAGGIUNTO (CONTO 
ECONOMICO) 

 INFORMAZIONI INTEGRATIVE (NOTA 
INTEGRATIVA) 

 
 

… dato che gli interlocutori dell’impresa sono molteplici 
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LO STATO PATRIMONIALE CIVILISTICO 
 

 
 

ATTIVO PASSIVO 

A) Crediti verso soci per 
versamenti ancora dovuti 

A) Patrimonio netto 

 B) Fondi per rischi e oneri 

B) Immobilizzazioni 

I - Immateriali 
II - Materiali 
III - Finanziarie 

 
C) Trattamento di fine rapporto 

 
D) Debiti 

C) Attivo circolante 
I - Rimanenze 

II - Crediti 

III - Attività finanziarie che non 
costituiscono immobilizzazioni 

IV - Disponibilità liquide 

E) Ratei e risconti 

E) Ratei e risconti 
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IL CONTO ECONOMICO CIVILISTICO 
 
 

A) VALORE DELLA PRODUZIONE 
 

B) COSTO DELLA PRODUZIONE 
 

DIFFERENZA (A-B) 

 
C) PROVENTI E ONERI FINANZIARI 

 

D) RETTIFICHE DI VALORE DI ATTIVITÀ 

FINANZIARIE 

 

E) PROVENTI E ONERI STRAORDINARI 

RISULTATO PRIMA DELLE IMPOSTE 

(A-B +/- C +/- D +/- E) 

IMPOSTE SUL REDDITO DELL’ESERCIZIO 

RISULTATO DELL’ESERCIZIO 
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